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POLITIQUE DE BEST EXECUTION - BEST SELECTION


Préambule

MBO+ est agréée au titre d’investissement dans des instruments négociés sur le marché réglementé ou organisé.
A ce titre, la société de gestion a défini une politique relative à la meilleure sélection / meilleure exécution. Il est toutefois précisé que MBO+ n’a pas vocation à exécuter des ordres directement sur les marchés financiers. La société de gestion a en effet systématiquement recours à un intermédiaire financier et a donc défini la présente politique afin de décrire son dispositif de meilleure sélection. 

Champ d’application

Cette politique s’applique à toutes les classes d’instruments financiers pour lesquelles MBO+ transmet des ordres à des intermédiaires pour exécution (best selection).

Sélection des intermédiaires

La sélection des intermédiaires, effectuée de manière indépendante, est conforme à l’obligation pour la société de gestion d’agir de manière honnête, loyale et professionnelle, servant au mieux les intérêts de la société de gestion et/ou les intérêts des investisseurs des fonds gérés.

La sélection avant toute entrée en relation et l’évaluation des intermédiaires sont réalisées sur la base de critères qualitatifs et des critères quantitatifs. Certains critères sont plus importants que d’autres et sont donc davantage pris en compte dans l’appréciation globale.

Les critères de sélection sont les suivants (par ordre de priorité) :
· le prix global proposé pour la prestation,
· la qualité de l’exécution des prestations,
· la réactivité et la disponibilité des équipes du prestataire,
· la compétence technique, connaissance du périmètre défini, fiabilité,
· la confiance, l’habitude de travail,
· la réputation de l’intermédiaire et son image de marque sur la place,
· les particularités de l’intermédiaire.

Chaque critère est noté selon la notation suivante :
· Peu satisfaisant
· Satisfaisant
· Très satisfaisant
· Non applicable

Les critères mentionnés ci-dessus ne sont pas immuables. Ils sont susceptibles d’évoluer au cours du temps quant à leur importance respective, voire de changer, tant en fonction de la conjoncture économique que des besoins de la société de gestion.

La grille d’évaluation représentant la combinaison des critères précédemment mentionnés, établie par le membre de l’équipe de la société de gestion souhaitant faire appel à un intermédiaire, va ainsi permettre de sélectionner les intermédiaires répondant au mieux aux caractéristiques recherchés par la société de gestion. 
Elle est ensuite revue par le RCCI et validée par un des membres de la direction de la société de gestion.

L’évaluation de la prestation de l’intermédiaire est cependant effectuée au quotidien via les critères précédemment cités. Une fiche d’évaluation est également formalisée annuellement en fonction des requêtes effectuées sur des instruments négociés sur un marché réglementé ou organisé.

En cas de défaut de concordance entre les exigences de la société de gestion et les prestations effectuées par l’intermédiaire, la société de gestion entamera un dialogue sur ses attentes et partagera ses demandes d’amélioration à l’intermédiaire. A défaut d’accord ou d’actions de remédiation, MBO+ pourra mettre fin à la relation d’affaire avec l’intermédiaire. 

La liste des principaux intermédiaires sélectionnés est tenue à jour par MBO+ et peut être communiquée au client sur demande.

Contrôle et revue de la politique

MBO+ met en place des contrôles réguliers pour vérifier la conformité de son dispositif de sélection.
La présente politique est réexaminée au moins une fois par an et mise à jour si nécessaire, notamment en cas de changement significatif dans les dispositions réglementaires ou dans l’organisation du dispositif interne.

Information des clients

La présente politique est mise à disposition des clients et des prospects sur le site internet de MBO+.
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